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COMMISSIONE “IMPOSTE DIRETTE ALTRI REDDITI”



 Decreto leg is lat ivo 2 1 novembre 19 97, n. 4 61 (R i forma Visco)

 Decreto Leg is lat ivo 1 2 dicemb re 20 03 , n. 344 (R i forma IRES)

 Decreto Minister ia le 2 apr i le 2 008

 Decreto legge 13 agosto 2 011 , n. 138 , co nvert i to, con
modi f icaz ioni , da l la le gge 14 sette mbre 20 11 , n . 14 8 (Un if i caz ione
a l 20% del l ’a l iqu ota d i tassaz io ne d e i red dit i d i natura f inanz iar ia ,
a decorrere da l 1°genna io 20 12)

 Decreto leg ge 2 4 ap r i le 20 14, n. 66 , conve rt i to, con mod if icazioni ,
da l la legge 23 giugno 201 4, n. 8 9 (Aumento dal 2 0 al 26 %
del l ’a l iquota d i tassaz ione de i redd it i d i nat ura f in an z ia , a
decorrere d al 1° lug l io 2 01 4)

 Decreto Minister ia le 2 6 maggio 20 17
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Le norme

 A r t . 1 , c o m m i 9 9 9 - 1 0 0 6 , d e l l a l e g g e 2 7 d i c e m b r e 2 0 1 7 , n . 2 0 5 ( l e g g e d i
b i l a n c i o 2 0 1 8 )
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L’ambito applicativo 
 A r t . 1 , c o m m i 9 9 9 - 1 0 0 6 , d e l l a l e g g e 2 7 d i c e m b r e 2 0 1 7 , n . 2 0 5 ( l e g g e d i

b i l a n c i o 2 0 1 8 )

E st e n s i o n e d e l l a d i s c i p l i n a d e l l e r e n d i t e f i n a n z i a r i e a i r e d d i t i
r i v e n i e n t i d a p a r t e c i p a z i o n i q u a l i f i c a t e

L e m o d i f i c h e n o r m a t i v e r i g u a rd a n o :

 i re d d i t i d i n a t u ra f i n a n z i a r i a – re d d i t i d i c a p i ta l e e d i v e rs i –
d e r i v a n t i d a l p o s s e s s o o d a l l a c e s s i o n e a t i t o l o o n e ro s o d i
p a r t e c i p a z i o n i q u a l i f i ca t e i n s o c i e t à e d e n t i n o n c h é d i s t r u m e n t i
f i n a n z i a r i e d i ra p p o r t i a s s i m i l a t i , re a l i z z at i d a p e rs o n e f i s i c h e a l
f u o r i d a l l ’e s e rc i z i o d ’ i m p re s a

 I re d d i t i d i v e rs i d i n a t u ra f i n a n z i a r i a re a l i z z a t i d a g l i e n t i n o n
c o m m e rc i a l i

 I re d d i t i d i v e rs i d i n a t u ra f i n a n z i a r i a re a l i z z a t i d a l l e s o c i e t à s e m p l i c i

 I d i v i d e n d i p e rc e p i t i d a l l e s o c i e t à s e m p l i c i ?

N e s s u n a m o d i f i c a p e r s o g g e t t i I R P E F e s e rc e n t i a t t i v i tà d i i m p re s a e p e r i
s o g g et t i I R E S



Si considerano “qu al i f i cate” le az ioni , d iverse da l le azioni d i
r isparmio, e ogni a l t ra partecipaz ione al capita le o al patr imonio
del le soc ietà di persone, esc luse le assoc iaz ioni , e del le società di
capita l i e di ent i commercia l i , res identi o non res identi a i f in i
f i sca l i ne l terr i tor io del lo Stato, nonché i d ir itt i o t i to l i att raverso
cui possono essere acquis i te le predette partec ipaz ioni , che
rappresent ino, compless ivamente, una percentuale di dir itt i di
voto eserc i tabi l i in assemblea ordinar ia superiore al 2% o al 20% ,
ovvero una partec ipaz ione al capitale o al patr imonio superio re
al 5% o al 25% , secondo che si tratt i d i t i to l i negoz iat i su i mercat i
regolamentat i o di a l tre partec ipaz ioni (art . 67, comma 1, lett . c ) ,
TUIR)
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Definizione di partecipazioni qualificate



S o n o as s i mi la t i a l l e p a r t e c ip az io n i :

 g l i st r um e nt i f i n an z i a r i l a c u i re mu n e ra z i o n e è co st i t u i ta t o ta l me nte
d a l la p ar t e c i p a z i on e a i r i s u l ta t i e c o n o mi c i d e l la soc i e tà e mi tte n te o d i
a l t re s o c i et à ap p ar ten e n t i a l l o st e s so gru p p o o d e l l ’af fa re i n re l a z ion e
a l q u a le s o n o stat i e me s s i

S e g l i s t r u ment i f i n an z i ar i s on o stat i e m es s i d a s oc i et à o e nt i n on
res i d en t i l ’a ss i mi l az i on e op era a co n d iz i on e c h e la re lat i va
re mu n era z i o ne s i a t o ta l me n te i n d e d u c i b i l e n e l la d e t er min a z i on e d e l
re d d i t o n e l lo stat o e st e ro d i re s i d e n za d e l l ’e m it t ent e

I l re g i me p rev i s t o p e r le p ar te c i p a z i o n i s i ap p l i c a , co n q u a lc h e
p ar t i c o lar i t à , a i ra p p o r t i d i a ss oc i a z i on e i n p ar te c i p az i on e e a i ra p p o r t i d i
co i n te res s en za p er i q u a l i l ’a p p ort o a l p at r i mo n i o d e l l ’as so c ian te n on s i a
e s c l u s ivam ent e d i l av o ro e s e r v i z i o p p u re p r i v i d i ap p or to
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Strumenti finanziari e contratti assimilati alle 
partecipazioni



• R i o rd i n o i n t e m a d i r i t e n u t e s u i d i v i d e n d i

• M o d a l i tà s e m p l i f i ca t e p e r l ’a p p l i c a z i on e d a p a r t e d e g l i i n t e r m e d i a r i d e l l e
a l i q u o t e c o n v e n z i o n a l i s u i d i v i d e n d i p e rc e p i t i d a s o g g et t i n o n re s i d e n t i

• A b o l i z i o n e d e l re g i m e f o r fe t a r i o d i d e t e r m i n a z i o n e d e l l e p l u s va l e n z e

• I n a g g i u n t a a l c r i t e r i o d e l l a p e rc e n t u a l e d i p a r t e c i p a z i o n e a l c a p i t a l e o a l
p a t r i m o n i o d e l l a s o c i e t à o d e l l ' e n t e , è s tat o i n t ro d o t t o a n c h e q u e l l o
d e l l a p e rc e n t u a l e d i v o t o e s p r i m i b i l e n e l l e a s s e m b l e e o rd i n a r i e

• F i s s a z i o n e d i n u o v e a l i q u o t e d e l l ' i m p o s ta s o s t i t u t i va i n m i s u ra p a r i a l 2 7
p e r c e n t o, s e t ra t ta s i d i c e s s i o n e d i p a r t e c i p a z i o n i q u a l i f i cat e , e a l 1 2 , 5 0
p e r c e n t o , s e t ra t t a s i d i c e s s i o n e d i p a r t e c i p a z i o n i n o n q u a l i f i c at e

• S o p p re s s i o n e d e l c r i t e r i o d e l l a r i va l u t a z i o n e d e l c o st o o d e l v a l o re d i
a c q u i s t o

• R i p a r t i z i o n e d e i re d d i t i d i v e rs i d i n a t u ra f i n a n z i a r i a i n d u e ma s s e
d i s t i nt e ( q u a l i f i ca t e e t u t t i g l i a l t r i re d d i t i d i v e rs i d i n a t u ra f i n a n z i a r i a )

• Re g i m e d e l r i s p a r m i o d i c h i a ra t i v o , a m m i n i s t ra t o e g e s t i t o
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Decreto Legislativo 21 novembre 1997, n. 461



D I V I D E N D I

• A b o l i z i o n e d e l p r i n c i p i o d i i m p u ta z i o n e d e i d i v i d e n d i e d e l m e c c a n i s m o
d e l c re d i t o d ’ i m p o s t a

• U t i l i d i f o n t e i t a l i a n a p e rc e p i t i d a P F n o n e s e r c e n t i a t t i v i t à d i i m p r e s a :
c o n c o r ro n o a fo r m a re l a b a s e i m p o n i b i l e I R P E F l i mi t a ta m e n t e a l 4 0 % , a d
e c c e z i o n e d i q u e l l i d e r i v a n t i d a p a r t e c i p a z i o n i n o n q u a l i f i c at e c h e s o n o
s o g g et t i a d u n p re l i ev o d ef i n i t i v o d e l 1 2 , 5 0 %

• U t i l i d i f o n t e e st e ra d e r i va n t i d a p a r t e c i p a z i o n i n o n q u a l i f i cat e p e rc e p i t i
d a P F n o n e s e rc e n t i a tt i v i t à d i i m p r e s a : s o n o s o g g e t t i a d u n p re l i ev o
d e f i n i t i v o d e l 1 2 , 5 0 % . Q u e l l i d e r i va n t i d a p a r t e c i p a z i o n i q u a l i f i ca t e
r i m a n g o n o a s s o g g et t at i a d u n a r i t e n u ta a t i t o l o d i a c c o n t o d e l 1 2 , 5 0 %
c h e s i a p p l i ca s u l 4 0 % d e l l o ro a m m o n t a re a l n et t o d e l l e r i t e n u t e
a p p l i cat e a l l ’e s t e ro e s u l 1 0 0 % s e p ro v e n i e n t i d a Pa e s i B l a c k l i s t ( s a l v o
i n t e r p e l l o ) .
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Decreto Legislativo 12 dicembre 2003, n. 344 
(Riforma IRES)



D IV IDEND I

• U t i l i d i fo n te i t a l i a n a p e rc e p i t i d a P F e s e r c e n t i a tt i v i t à d i i m p r e s a e d a
s o c i e t à d i p e rs o n e c o m m e rc i a l i : c o n c o r r o n o a fo r m a re l a b a s e
i m p o n i b i l e I R P E F l i mi t a ta m e n t e a l 4 0 % i n d i p e n d e n t e m e n t e d a l l ’e n t i tà
d e l l a p a r t e c i p a z i o n e

• U t i l i d i f o n te e s te ra p e rc e p i t i d a P F e s e r c e n t i a t t i v i t à d i i m p re s a e d a
s o c i e t à d i p e rs o n e c o m m e rc i a l i : c o n c o r r o n o a fo r m a re l a b a s e
i m p o n i b i l e I R P E F l i mi t a ta m e n t e a l 4 0 % i n d i p e n d e n t e m e n t e d a l l ’e n t i tà
d e l l a p a r t e c i p a z i o n e e a l 1 0 0 % s e p ro v e n i e n t i d a P a e s i B l a c k l i s t

• U t i l i d i f o n t e i t a l i a n a p e rc e p i t i d a s o c i e t à e d e n t i c o m m e r c i a l i :
c o n c o r ro n o a fo r m a re l a b a s e i mp o n i b i l e I R E S l i mi ta ta m e n t e a l 5 %
i n d i p e n d e n t e m e n t e d a l l ’e n t i t à d e l l a p a r t e c i p a z i o n e

• U t i l i d i f o n te e s te ra p e rc e p i t i d a s o c i et à e d e n t i c o m m e rc i a l i :
c o n c o r ro n o a fo r m a re l a b a s e i mp o n i b i l e I R E S l i mi ta ta m e n t e a l 5 %
i n d i p e n d e n t em e n t e d a l l ’e n t i t à d e l l a p a r t e c i p a z i o n e , a d e c c e z i o n e d e g l i
u t i l i p ro v e n i e n t i d a Pa e s i B l a c k l i s t
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Decreto Legislativo 12 dicembre 2003, n. 344 
(Riforma IRES)



D IV IDEND I

• U t i l i d i f o n t e i t a l i a n a p e rc e p i t i d a s o c i et à s e m p l i c i : c o n c o r ro n o a
fo r m a re i l re d d i t o i m p u t at o p e r t ra s p a re n z a a i s o c i p e r i l 4 0 % d e l l o ro
a m m o n t a re i nd ipendentemente da l l ’e n t i tà de l l a pa r t ec ipa z i one

• U t i l i d i f o n t e e st e ra p e rc e p i t i d a s o c i e t à s e m p l i c i : c o n c o r r o n o a f o r m a re
i l re d d i t o i m p u ta t o p e r t ra s p a re n z a a i s o c i p e r i l 4 0 % d e l l o ro a m m o n ta re
i n d i p e n d e n t em e n t e d a l l ’e n t i t à d e l l a p a r t e c i p a z i o n e e a l 1 0 0 % s e
p ro v e n i e n t i d a Pa e s i B l a c k l i s t

• U t i l i d i fo n t e i t a l i a n a p e rc e p i t i d a e n t i n o n c o m m e r c i a l i : c o n c o r ro n o a
fo r m a re l a b a s e i m p o n i b i l e I R E S l i m i ta t a m e n t e a l 5 % i n d i p e n d e n t e m e n t e
d a l l ’e n t i t à d e l l a p a r t e c i p a z i o n e .

• U t i l i d i f o n te e s te ra p e rc e p i t i d a e n t i n o n c o m m e r c i a l i : c o n c o r ro n o a
fo r m a re l a b a s e i m p o n i b i l e I R E S l i m i ta t a m e n t e a l 5 % i n d i p e n d e n t e m e n t e
d a l l ’e n t i t à d e l l a p a r t e c i p a z i o n e , a d e c c e z i o n e d e g l i u t i l i p rov e n i e n t i d a
Pa e s i B l a c k l i s t .
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Decreto Legislativo 12 dicembre 2003, n. 344 
(Riforma IRES)



D IV IDEND I

• Ut i l i d i fonte i tal i ana e d estera percepi t i da fondi di
p rev id enza inte grat iva : co ncorrono a formare i l red dito
maturato de l la gest ione sogge tto ad un’ impo sta sost i tut iva
de l l ’11% , indipende ntemente da l l ’e nt i tà d el la par tec ip az ion e,
senza su bire a lcu na r i tenu ta a l la fonte

• Ut i l i d i fonte i tal i ana ed estera pe rce pit i da Comu ni : non so no
sog gett i ad imp os iz ione neanche attrave rso la r i ten uta a l la
fonte , ind ipen dentemente da l l ’e nt i tà d el la p ar te c ipaz ione (v.
R i s . n . 11 3/E de l 6 /7/ 20 01)

• Ut i l i di fonte i ta l iana ed este ra percepi t i d a OICVM :
concorrono a formare i l r i su l tato de l la ge st ion e (pr ima soggetto
ad u n’ imposta sost i tut iva de l 12 ,5 0% o d el 2 7% pe r i fo ndi che
invest ivano in partec ipaz ioni qua l i f icate ; n on p iù sogge tto ad
impos iz ione in capo a l fondo da l 1 lu gl io 201 1) , senza subire
a lc una r i ten uta al la fonte
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Decreto Legislativo 12 dicembre 2003, n. 344 
(Riforma IRES)



C A P I T A L  G A I N

• Abo l i z i o ne de l l ’ impo s ta so s t i t u t i va de l 2 7% pe r i redd i t i d i v e rs i d e r i v an t i d a
p a r te c i p a z i on i qu a l i f i c a t e e app l i c a z i one de l p r i n c i p i o d i con co r ren za a l r edd i to
comp l e s s i vo n e l l a m i s u ra l im i t a t a d e l 4 0% a l n e t to d e l l e re l a t i v e m i nu sva l en ze

• L’e c cedenza de l l e m inu sva l en ze , d e te rm i n a te ne l l a m i su ra de l 4 0 pe r cen to , è
r i p o r ta ta i n dedu z i one , f i n o a con co r ren za de l 4 0 pe r c en to de l l ’ammon ta re de l l e
p l u s va l e n ze de l l a s te s s a spe c i e re a l i z za te ne i pe r i od i s u c c e s s i v i , ma non o l t re i l
q u a r to , a cond i z i one che s i a no s t a t e i nd i c a t e ne l l a d i c h i a ra z i one de i re dd i t i
r e l a t i v a a l p e r i odo d ’ impos ta ne l qu a l e l e m i nu sva l en ze s t e s s e so no s t a t e
re a l i z z a t e

• P l u s v a l e n z e r e a l i z z a t e s u p a r t e c i p a z i o n i s o c i e t a r i e d a P F a l d i f u o r i
d a l l ’e s e r c i z i o d i a t t i v i t à d i i m p r e s a , d a e n t i n o n c o m m e r c i a l i , d a s o c i e t à s e m p l i c i
e d a n o n r e s i d e n t i : c o n c o r r o n o a f o r m a r e l a b a s e i m p o n i b i l e I R P E F l i m i t a t a m e n t e
a l 4 0 % . L e p l u s v a l e n z e d e r i v a n t i d a l l a c e s s i o n e d i p a r t e c i p a z i o n i q u a l i f i c a t e i n
s o c i e t à r e s i d e n t i i n d e t t i P a e s i o t e r r i t o r i c o n c o r r o n o n e l l a m i s u r a d e l 1 0 0 p e r
c e n t o a l l a f o r m a z i o n e d e l r e d d i t o d e l s o c i o r e s i d e n t e , s a l v o i n t e r p e l l o

• C o n t i n u a a d e s s e r e p r e v i s t o c h e l e s o n o s o m m a t e a l g e b r i c a m e n t e l e p l u s v a l e n z e
e l e m i n u s v a l e n z e d i c u i a l l e l e t t e r e c - b i s ) d e l l ’a r t i c o l o 6 7 , d e r i v a n t i d a l l a
c e s s i o n e a t i t o l o o n e r o s o d i p a r t e c i p a z i o n i n o n q u a l i f i c a t e e d i q u e l l e
a s s i m i l a t e , c o n l e p l u s v a l e n z e e l e m i n u s v a l e n z e d i c u i a l l e l e t t e r e d a c - t e r ) a c -
q u i n q u i e s ) d e l m e d e s i m o a r t i c o l o , c o n a p p l i c a z i o n e d e l l ’ i m p o s t a s o s t i t u t i v a d e l
1 2 , 5 0 %

• P l u s v a l e n z e r e a l i z z a t e s u p a r t e c i p a z i o n i s o c i e t a r i e d a P F e s e r c e n t i a t t i v i t à d i
i m p r e s a : c o n c o r r o n o a f o r m a r e i l r e d d i t o l i m i t a t a m e n t e a l 4 0 % ,
i n d i p e n d e n t e m e n t e d a l l ’e n t i t à d e l l a p a r t e c i p a z i o n e e a l 1 00% se p ro ven i en t i d a
Pa e s i B l a c k l i s t

• P l u sva l en ze rea l i z za t e su pa r t e c i pa z i on i s oc i e ta r i e e d a s o c i e t à d i p e r s o n e
c o m m e r c i a l i e s o c i e t à e d e n t i c o m m e r c i a l i : s o n o e s e n t i e s o n o i r r i l e v a n t i l e
m i n u s v a l e n z e ( P E X )
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Decreto Legislativo 12 dicembre 2003, n. 344 
(Riforma IRES)



Con la ri duz i on e d el l ’ IRES dal 33 al 27,5% (l eg ge 24 d icem bre
20 07 , n. 2 44 – l eg ge f in an zi ar ia 20 08 ):

• gl i ut i l i form at i s i da l l ’e se rc iz io success ivo a qu el lo in corso al
31 d icem bre 200 7, concorron o al l a for mazi one d el redd ito
com pl ess ivo n el la mi sura de l 49,72%

• le pl usval enze real i zzate dal 1° genn aio 20 09 da PF al di fuor i
d a l l ’eserc iz io di att i v i tà di i mp resa, d a e nt i n on co mme rcia l i ,
d a soci età se mp l ic i e d a n on resid ent i concorron o a forma re i l
red di to com pl ess i vo p er i l 49,72%

• le pl usval enze rea l i zzate da l 1° gen naio 2 00 9 da PF
im pre ndi tor i conco rron o a form are i l red dito d ’ i mp resa nel la
mi sura de l 50,28%
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Decreto Ministeriale 2 aprile 2008



Con la ri duz i on e d el l ’ IRES dal 27,5 al 24% (leg ge 28 d icem bre
20 15 , n. 2 08 – l eg ge d i sta bi l i tà 2 016 ) :

• gl i ut i l i form at i s i da l l ’e se rc iz io success ivo a qu el lo in corso al
31 d icem bre 201 6, concorron o al l a for mazi one d el redd ito
com pl ess ivo n el la mi sura del 58,14%

• le pl usval enze real i zzate dal 1° genn aio 20 18 da PF al di fuor i
d a l l ’eserc iz io di att i v i tà di i mp resa, d a e nt i n on co mme rcia l i ,
d a soci età se mp l ic i e d a n on resid ent i concorron o a forma re i l
red di to com pl ess i vo p er i l 58,14%

• le pl usval enze rea l i zzate da l 1° gen naio 2 01 8 da PF
im pre ndi tor i conco rron o a form are i l red dito d ’ i mp resa nel la
mi sura de l 58,14%
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Decreto Ministeriale 26 maggio 2017
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Decreto Ministeriale 26 maggio 2017

40% Utili prodotti fino all’esercizio in corso al 
31.12.2007

49,72% Utili prodotti nel periodo compreso che va 
dall’esercizio in corso al 31.12.2008 al 31.12.2016

58,14% Utili prodotti nell’esercizio in corso al 31.12.2017



Partec ip az i on i  n on  qu al i f i cate

• Uni f icaz i on e al 20% del l ’a l i qu ota di tassaz i one dei redd it i d i
n at ura f i nan z iar ia , a d ecorrere dal 1° gen na io 20 12)

Decreto legge 24 aprile 2014, n. 66

• A um ento dal 20 al 26% d el l ’a l i qu ota di tassaz i one dei red d it i d i
n at ura f i nan z ia , a d ecorrere d al 1° lu g l io 201 4
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Decreto legge 13 agosto 2011, n. 138



Enti  non commercial i

• Gl i u t i l i perce pi t i , an che n el l 'e se rc iz i o di im prese, so no tassati
a l lo ste sso modo di q uel l i pe rce pit i d a so ci sog gett i p ass iv i
IRES

• Le pl usvalenze re al i zzate sono tassate con l e stesse rego le
p rev iste per i soc i sog gett i pa ss iv i I RPEF, di f fe renziate a
second a che la p artec ip az ion e facc ia p arte o men o del
com pe nd io d' imp resa re lat ivo al l 'att i v i tà comm erci a le
eserc i tata da l l 'e nte e del l 'ent i tà de l l a p artec i paz ion e
(qu al i f i cata o me no ) .
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Decreto Ministeriale 26 maggio 2017



Enti  non commercial i

• L 'art . 1 , com ma 6 55, d el l a le g ge 23 di ce mbre 2014 , n . 190
( le gge di stab i l i tà 20 15 ) ha r i do tto la percentu ale d i non
con cor ren za d ei div iden d i a l l a form azi on e d el red dito
im ponib i le deg l i ent i n on commerc ia l i d al 95 al 22,26% a
d ecor rere da l 1° gen na io 20 14

• A se guito del la r id uz i one d al 2 7,5 a l 24% d el l 'a l i qu o ta IRES gl i
u t i l i perce pit i , a d ecorrere d al 1° gen na io 2 017, con corro no
a for mare i l re dd ito com pl ess ivo nel la misura d el 10 0% d el
loro amm ontare
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Decreto Ministeriale 26 maggio 2017

5% Utili percepiti fino al 31.12.2013

77,74% Utili percepiti dal 1° gennaio 2014 e prodotti fino all’esercizio in 
corso al 31.12.2016

100% Utili prodotti dall’esercizio successivo a quello in corso al 
31.12.2016



Peer to peer lending

Cost i t u i scono reddit i di capitale i p rovent i d er ivant i d a p re st it i
erogat i pe r i l t ramite di piattafor me di pre st i t i on l ine pe r
sog gett i f inan ziato ri n on pro fe ss i on al i , ge st i te d a so ci età iscr i tte
a l l ’a l bo d egl i interm edi ar i f inan ziar i d i cu i a l l ’art . 10 6 d el TUB o
d a ist i tu t i d i pagam ento ri entrant i n el l ’am bi to di ap pl i caz io ne
d el l ’art . 11 4 d el med esim o TUB, auto r izzat i da l la B anca d’ I ta l ia
(art . 44 , com ma 1, l ett . d-b is ) , TUIR)

I sog gett i gestor i d i tal i p iattaform e assu mon o l a q ual i f i ca di
sost i tu t i d ’ imp osta e op eran o un a r i ten uta al la fonte a t i to l o di
im posta sui provent i corr ispost i a pe rso ne f is i ch e con l ’a l iq uota
d el 26% (12 ,5 0% pe r g l i ent i d e l te rzo setto re) .
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Altre novità in materia di fiscalità finanziaria


