Gy, _ Yy
g

.

Le deroghe al diritto societario per le PMI

:‘g;’n:.‘:t Ordine 4 Dottori Commercialisti
= | : e 1 '
t:?; ¢ degli Esperti Contabili di Roma

Convegno del 27 gennaio 2020

COMMISSIONE DIRITTO DELL'IMPRESA
Dott.ssa Laura lorio




La normativa

» Decreto Legge 24 aprile 2017, n.50

e Decreto Legislativo 3 agosto 2017, n.129

« Studio n.101-2018/l del Consiglio Nazionale del Notariato
(approvato dalla Commissione Studi d'Impresa il 19/04/2018)



Massime Comitato Notarile Triveneto
settembre 2018

N.1 Definizione di srl PMI
N.2 Diversi diritti attribuibili alle categorie di quote

N.3 Assenza di limiti quantitativi nella creazione di categorie di quote a voto
limitato

N.4 In caso di perdita dei requisiti di PMI le previsioni sulle categorie di quote
manterranno la loro efficacia con riferimento alle sole partecipazioni esistenti a
tale data

N.5 Negli aumenti di capitale che abbiano creato categorie di quote non c'e
obbligo di offrire in sottoscrizione a ciascun socio "nuove" quote della
medesima categoria di quelle gia in suo possesso

N.6 Unicita della partecipazione in presenza di categorie di quote



Massime Comitato Notarile Triveneto
settembre 2018

N.7 Pegno o usufrutto su una quota di partecipazione di categoria
N.8 Disciplina morosita socio titolare di quote di diverse categorie

N.9 Limiti ammissibilita del voto divergente nel caso di socio titolare di quote di
diverse categorie

N.10 Legittimita clausole limitative circolazione delle partecipazioni riferite a
singole categorie di quote

N.11 Assemblee speciali in presenza di quote di categoria

N.12 Legittimita recesso per una sola delle quote di categoria detenute da un
medesimo socio

N.13 Limiti acquisto di proprie partecipazioni



Massime Consiglio Notarile Milano
novembre 2018

171 Nozione categorie di quote
(art. 26, comma 2, d.1. 179/2012; art. 2468 c.c.)
172 Modalita e condizioni emissione categorie di quote
(art. 26, comma 2, d.1. 179/2012)
173 Contenuto diritti diversi categorie di quote
(art. 26, commi 2 ¢ 3, d.1. 179/2012)
174 Categorie di quote a voto ridotto o maggiorato
(art. 26, comma 3, d.1. 179/2012)
175 Categorie di quote con diritto di opzione limitato o escluso

(art. 26, comma 2, d.1. 179/2012; artt. 2481-bis, 2481-ter, 2473 c.c.)



Massime Consiglio Notarile Milano
novembre 2018

176 Categorie di quote con limitazione diritti di controllo
(art. 26, comma 2, d.1. 179/2012; art. 2476, comma 2, c.c.)

177 Assemblee speciali titolari categorie di quote
(art. 26, comma 2, d.1. 179/2012; art. 2376 c.c.)

178 Emissione e sottoscrizione di quote proprie
(art. 26, comma 6, d.1. 179/2012; art. 2474 c.c.)

179 Acquisto di quote proprie
(art. 26, comma 6, d.1. 179/2012; art. 2474 c.c.)



Ambito di appl y
mbito di applicazione @

Decreto Legislativo n.129/2017

Attuazione Direttiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo e del Consiglio
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Raccomandazione Europea 2003/361/CE




D.Lgs 129/2017
Ambito di applicazione

PMI srl che soddisfano almeno 2 dei 3 criteri:
1) numero medio dipendenti nell'ex inferiore a 250
2) totale SP non superiore a 43 min di euro

3) fatturato annuo non superiore a 50 min di euro



Accertamento qualifica PMI __

Assemblea delibera ricorrenza presupposti
per qualificare la srl PMI
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Notaio verifica | requisiti mediante
le risultanze del bilancio




s
7/

>
Deroghe al diritto socicit/a"}/%/////%/?///

Art. 57 Decreto Legge n.50/2017
(convertito con Legge n. 96/2017)

modifica Art. 26 commi 2 (3) 5e 6

Decreto Legge n.179/2012
(convertito con Legge n.221/2012)

sostituisce “start up innovative” con “PMI”
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Quote di partecipazione
Art. 2468, comma 1, c.c.

Le partecipazioni dei soci hon possono
essere rappresentate da azioni ne
costituire oggetto di offerta al pubblico di

prodotti finanziari
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Art. 26, comma 5, D.L. 179/2012
Deroga art. 2468, comma 1, c.c.

Le quote di partecipazione nelle PMI srl
possono costituire oggetto di offerta al pubblico
di prodotti finanziari anche attraverso | portali

on-line per la raccolta di capitali ex art. 30 D.L.

179/2012 s

<7
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Circolazione delle quote

Art. 2470 c.c. Art. 36, comma 1-bis,
Atto con D.L. 112/2008
sottoscrizione Atto sottoscritto con
autenticata dal notaio firma digitale e

depositato nel
registro imprese da
Intermediari
autorizzati

che lo deposita nel
registro imprese
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D.Lgs 129/2017 art. 100-ter TUF

sistema alternativo circolazione W ' / |
t . ; | 7 //////////%

Sottoscrizione e trasferimento

annotazione registri tenuti da intermediari abllitati
con rilascio certificazione .

Legittima esercizio diritti social A
Nominativa

Non trasferibile

Non e strumento per trasferimento proprieta
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Quote di partecipazione
Art. 2468, commi 2 e 3, c.cC.

Salvo quanto disposto dal terzo comma del presente
articolo, 1 diritti sociali spettano ai soci in misura
proporzionale alla partecipazione da ciascuno posseduta.
Se l'atto costitutivo non prevede diversamente, le
partecipazioni dei soci sono determinate In misura
proporzionale al conferimento.

Resta salva la possibilita che |'atto costitutivo preveda
'attribuzione ai singoli soci di particolari diritti riguardanti
‘amministrazione della societa o la distribuzione degli utili.
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Art. 26, comma 2, D.L. 179/2012
Deroga art. 2468, commi 2 e 3, c.c.

L'atto costitutivo puo

» Creare categorie di quote fornite di diritti diversi

 Determinare il contenuto delle varie categorie
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Decisioni dei soci
art. 2479, comma 95, c.c.

Ogni socio ha diritto di partecipare alle
decisioni previste dal presente articolo ed Il
suo voto vale in misura proporzionale alla sua

partecipazione
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Art. 26, comma 3, D.L. 179/2012
Deroga art. 2479, comma 5, c.c.

L'atto costitutivo puo creare categorie di quote

- prive del diritto di voto
- con voto non proporzionale alla partecipazione

- con voto limitato a particolari argomenti o subordinato a
condizioni non meramente potestative
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Operazioni sulle proprie partecipazioni
Art. 2474 c.c.

In nessun caso la societa puo acquistare o accettare in
garanzia partecipazioni proprie, ovvero accordare prestiti
o fornire garanzia per il loro acquisto o Ila loro

sottoscrizione.

19



Art. 26, comma 6, D.L. 179/2012
Deroga art. 2474 c.c.

POSSIBILITA' DI OPERAZIONI SU PROPRIE PARTECIPAZIONI
CONDIZIONE

Piani di incentivazione con assegnazione quote a
* Dipendenti
» Collaboratori
« Componenti organo amministrativo

» Prestatori opera e servizi anche professional
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Lo scenario

e Srl non PMI disciplinata norme diritto comune

e Srl PMI chiusa non offre al pubblico proprie partecipazioni

 Srl PMI aperta offre al pubblico proprie partecipazioni
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Soluzioni interpretative della dottrina

* Le regole di trasparenza

e || controllo istituzionalizzato

* |a responsabilita dell'organo gestorio
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