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IL BILANCIO 2023
Le raccomandazioni del'ESMA e le principali criticita da affrontare:
tra impatto del contesto economico, climate change e tematiche di
sostenibilita
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Focus su climate change e scenario
macroeconomico
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Disclaimer: Le informazioni riportate nella presente documento
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ECEP 2023 — Richiami di attenzione e considerazioni generali

* Ruolo organi societari
e coerenza delle RFA
e controlli interni
e alta qualita RFA

* Contratti assicurativi
* Trasparenza su implementazione
* Richiamo del Public Statement del 13 maggio 2022

* Modifiche allo IAS 12
» Effetti implementazione secondo pilastro

e Reporting di sostenibilita

FONDAZIONE
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Questioni legate al clima
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Cumulabilita raccomandazioni annuali — Priorita 2021-2022

e Priorita 2021
* Significant judgements and estimation uncertainty
e Useful lives of assets
* Expected credit losses (ECL)
* Carbon and greenhouse gas (GHG) emission trading schemes

 Priorita 2022

* Consistency between IFRS financial statements and non-financial
information

* Impairment of non-financial assets
* Provisions, contingent liabilities and contingent assets
* Power purchase agreements (PPAs)
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Rischi connessi al cambiamento climatico
e Rischi fisici
 Rischi di transizione

» Strategie di mitigazione e resilienza
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| rischi connessi al cambiamento climatico e il bilancio

* Informativa di bilancio

* Principi contabili per le attivita non correnti e loro recuperabilita
* Fondi rischi e passivita

e Strumenti finanziari e valutazione del valore equo

* Diritti di emission e Carbon credit e renewable energy certificates
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Priorita 1
e Coerenza tra informativa finanziaria e non finanziaria

* Impairment assets non finanziari
* Indicatori di impairment
* Assunzioni
* Analisi di sensitivita
* Indicazioni specifiche per istituzioni finanziarie

* Trattamento contabile quote di emissione GHG e dei certificati relativi
all’energia rinnovabile e dei PPA
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The Heat is On: Disclosures of Climate-Related Matters in the Financial Statements (25 ottobre
2023)

* Analisi bilanci IFRS 2022 CESMA =

*  “No” best practice e s e i

* 5aree tematiche

e 22 esempi/ 9 settori /9 Stati i

* 2 societa italiane (ENI / ENEL)
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EXAMPLE 3 - ENEL SPA

represents an implicit element in the application of the methodologies and m(rdels
used to perform esti in the ion and/or measu of certain

items. Furthermore, the Group has also taken account of the impact of dimate change in the
1. In this regard, the maan items included n
the i linannal 31, 2022 affected by management's use
of of non-financial assets and obligations
mmcwdmhhmmummmludlmmiordewnm and site
restoration of certain or further details on these ite see note 19
“Property, plant and equipment”, note 24 “Goodwill”,
and charges”.

(...

5, Climate change disclosures
Lo

Short summary mentioning how

the

Dottori Commercialisti e degli FONDAZIONE
Esperti Contabili di TELOS
Roma mrmmuoﬁaﬁ%mn
E DEGLI ESPERTI CONTABILI
DI ROMA

Considenng the nsks related to chimale change and the commetments established undar the
Paris Agreement, the Group has decxded fo achieve the carbon neutrality objectives in
advance and reflect its impact on assels, kabilikes, and profit or loss, highlighling its
significant and foreseeable impacts as requared under the Conceptual Framework of the
infermational

T diffenent no
limate

change matl

accounting standands. In this regard, in accordance with the provisions of the
document published by the IFRS Foundabion on Movember 20, 2020, the Group provides
explicit information in the notes to these consolidated financial siastements regarding
how climate change is reflected in our accounis.

i
Tople Hote Contant
*  Fmdoronce o maregemaent’s use of estinates anc dgmeants with mgand i
Fatimabes arxl chimiabe chinge tasirg sccount of their materislity within hnencsl neponing]
n 31 ol aath s *  Foous on estimading expectod Cosn fows fom speciie msels COLUs ecTion
concarning cimabe marsgerrank jucdgmen Inpaifant Gf RO -fnanctsl assels |
*  Focus.of the efects of the Groug's oomemitmants under Tha Parls Agroemaent
¥ and Eheir impact on the estimation of the usslul iife of the sssels mvobed
section “Deturmining he usaful ifa of ron-fnanckel ssoets’)
* Fcis O EeetE ot i renewalshs generation, WiTaetraetiee connected
withy e chivesogament of Bhe grid and investmaond in sepanding heoe-Mobility
SRR Pt 19 PTOMEETY. DAANT A BOURTGNT Y, AT, B R DL
Irwsirmant Hobe 33 "intangiie pessis” ¥ Foocus on the dewslopmant of intellechual properly Tor schiedng slrategic

Rich & Qecarbonization, eectifcation and Ife Gevelopment of
platform o

Raasuremend of non

Nots 125 Depeecistion, smonization
ol ot imnpalrment loases”

Focus on the effects relsted 10 the comimitments of the Geoup in ine with
tiwz Parks Agreamant with regand 1o he meosurement of non-financiol s

fnanial ssiels Mot 19 "Frop-ety. plarl arcd eguipment” LR Wilh paiticuls’ regand to the resicusl vaeful life of Cedlain ssiets and
Rioba 24 "Cooowis” kNt testing
*  FOOCUR O e INGIRCT OF CRmati CRange on [rovsons Tof Tk e Charpes.
Prov Ml 40 “Prondsiorms for riske and m paricyler genenalion planks, including thoss for decommissioning and re-

SusIninabie Brance

e’

ot 48 3 “Boreings
Nole 58 TEvenls afler the repoiling
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Focus on

seues of sustainabifty-ned bonds connected with the achiewmement of su-
SEaratli by Otociiees i o with (e S0GS ssued by the Urilted Nations,
green bonds used 1o Taance speciic susiainetie Group rojects and inllia-
thves

suslainabie loons conneciied wih Tha achimsment of Sustinabs Devwop

et Ci.n-;l&hﬁ:l
Fare-Daed m-l:‘ w"mm » Dﬂcr-w:\-nol W 'I.lfm”'WlH ﬂl“ﬁ m‘ﬂ'ﬂ L] mﬁmtﬁl “l'
payments e cimaite-neiabed targets
*  Description of covts reinting o amvircnmesm Fequires Dy natie
Nt 121 "Ofsase cpprtiveg g’ fud e iinbsstruticed tecdabicn, = peelcadion fof ¢l i sivson
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Contesto macroeconomico



X Ordine dei
==0'.II“ Dottori Commercialisti e degli
‘0,': 'y Esperti Contabili di

-7 Roma

FONDAZIONE

TELL)S

CENTRO STUDI DELUORDINE
DEI DOTTORI COMMERCIALISTI

Crisi sanitaria globale Crisi geopolitica

La pandemia di COVID-19 ha creato la peggiore
recessione globale dalla Grande Depressione.

Altra battuta d'arresto dell’economia globale e
stata l'impatto economico dell'invasione russa

A
Per gestire I'emergenza sanitaria, i paesi hanno dell'Ucraina.

congelato in larga misura la vita economica. | paesi hanno dovuto affrontare gravi
perturbazioni nei mercati delle materie prime e
nelle catene di approvvigionamento, con

conseguente crisi alimentare ed energetica.

Ne e derivata un'enorme incertezza sul futuro
sviluppo dell'economia globale.

L'impennata dell'inflazione e I'aumento del costo
della vita sono state le conseguenze degli squilibri
tra domanda e offerta e del rafforzamento delle

Anche le condizioni finanziarie si sono
notevolmente deteriorate. Conseguente ciclo di
inasprimento della politica monetaria piu
aggressivo degli ultimi dieci anni.

misure di sostegno pubblico durante la pandemia.

TOEOITESTERIT

Turbolenze bancarie

Da inizio 2023, I'inflazione ha iniziato a scendere
sulla scia del calo dei prezzi dell'energia e delle
materie prime.

La rigidita del mercato del lavoro e I'accelerazione
della crescita dei salari nominali hanno portato a
un’inflazione elevata pil persistente.

Il rapido aumento dei tassi di interesse ha
aumentato la vulnerabilita delle banche agli
improvvisi deflussi di depositi e ha portato a
turbolenze nel sistema bancario e fallimento di
alcune banche statunitensi ed europee.

Mentre le banche centrali procedono con cautela
con i rialzi dei tassi, le tensioni finanziarie
potrebbero portare le banche ad una stretta sui
prestiti a famiglie e imprese.

Pagina 12
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Anche se l'inflazione ha continuato a scendere e la crescita dei salari reali sta diventando positiva, gli indicatori economici si sono recentemente deteriorati, indicando una
continua stagnazione o una lieve recessione nel terzo trimestre del 2023.

Tuttavia, si prevede un miglioramento dal quarto trimestre del 2023 in poi poiché il calo dell'inflazione e la resilienza del mercato del lavoro sosterranno la domanda dei
consumatori.

La performance e migliore nelle economie dell’Europa meridionale ad alta intensita di servizi, poiché I'industria del turismo & tornata ai livelli pre-pandemia. | paesi piu
dipendenti dal settore manifatturiero sono stati particolarmente colpiti dalla riduzione delle scorte accumulate in precedenza, dai precedenti aumenti dei prezzi dell’energia,

dall’aumento dei tassi di interesse e dalla rotazione della spesa dai beni ai servizi.

Decrease compared to June projections in most of the countries

¥ Revisions continue to reveal high volatility of projections
GDP growth in 2023 (In percentage) ¥ Increase in the US and some European tourism-oriented countries

zechia

°
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o
=
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Denmark
Belgium
C;

World (PPP)
Netherlands
Euro area
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L'attivita economica e indebolita principalmente dall'elevata inflazione, che supera la crescita dei salari nominali e frena i consumi (giugno 2023)
Anche I'aumento dei tassi d'interesse frena 'attivita.

L'inflazione elevata ha ridotto i redditi disponibili reali delle famiglie e la spesa dei consumatori ha subito un rallentamento.

L'inflazione ha superato il suo picco e ha iniziato a decelerare nella maggior parte dei paesi, ma rimarra elevata in tutta Europa nel 2023

Fonte: Eurostat, Statistics

. e
Nominal and real wage growth, YoY* (in percentage) Poland, ONS, FRED, Oxford

Euro area Economics.
i i * Per I'area dell'euro, salari e
Nominal wages Mominal wages stipendi per dipendente sulla
Real-wages Real-wages base della contabilita

nazionale; per i paesi dell'area
dell'euro, indice del costo del
lavoro (dati trimestrali); per il
Regno Unito, retribuzione
settimanale media nell'intera
economia, retribuzione totale
(dati mensili); per gli Stati
Uniti, retribuzione oraria
media nel settore privato
(dati mensili); per la Polonia,

HICP

-6 6
2016 2017 2018 ) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 salari nel settore delle
imprese. | salari reali si sono
Real wage growth in selected EU countries, YoY (in percentage) deflazionati con I'IPC.

Germany — Poland
France — Spain

Italy

Mominal wages

Realwages
CPI
-6
2018 2017 2018 2019




3 X3 Ordine dei
“0'!“ Dottori Commercialisti e degli
’. 23 7 Esperti Contabili di

Roma

FONDAZIONE

TELOS

CENTRO STUD! DELUORDINE
DEI DOTTORI COMMERCIALISTI

TOPTITESTERIT

DI ROMA

La maggior parte delle economie di tutto il mondo sta subendo un rallentamento, ma I'entita e I'ampiezza del rallentamento

sono tutt'altro che omogenee (giugno 2023)

1 GDP growth in 2021-2025 (in percentage)
0 9.2
8.5

World (PPP) us China i Euro area

Inflation in 2021-2025 (in percentage)

Fonte: Oxford Economics, previsione EY EAT (scenario di base).

-0,5

Germany

Germany

France

France

Poland

Poland

1 rallentamenta economico e lincremento dei costi di

nangiamento incidono sulla situazione ﬁnawzzzkzria
delle imp vese, la cui rischiositd st mantiene comunge
nel mmpl’eﬁo limitata. Il credito si é ridotto in modo
ﬁgng‘fmrwo per tﬁ’m del maggiore costo, delle minori
esigenze frnanziarie per investimenti dell aumento
dei rimborsi di prestiti assistits da garanzia pu%fzm
contratti durante la pdm'emia. Lindebitamento in
rapporto al PIL ha continuato a flettere, rimanendo

ben al di sotro della media dellarea dellewro; la
capacita di servizio del debito si mﬂﬁ'rma buona.
Lincremento del costo dei ﬁmnzﬁ:zmemi porrebz";c
tuttavia determinare nel 2024 un aumento del tasso
di deterioramento dei prestiti,

Fonte: Banca d’Italia — Rapporto sulla stabilita finanziaria —
Novembre 2023
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Con l'inflazione che ha raggiunto livelli che non si vedevano dagli anni '80, le banche centrali hanno intrapreso un ciclo di inasprimento della
politica monetaria piu aggressivo degli ultimi decenni

La BCE e la Fed si stanno avvicinando alla fine del ciclo di inasprimento
Alla luce delle recenti sorprese al rialzo dell'inflazione e della crescita dei salari, la Banca d'Inghilterra ha accelerato il ritmo dell'inasprimento.
Historical and expected* central bank interest rates (In percentage)
Euro area (deposit rate) UK us

ebruary 2022) EY Item Club forecast EY Parthenon forecast
| data

xpectations (19 September 2023)

=== == = 7= L
2021 2022 023 2021 2022 2023 2024 2025 2026

* For the euro area, UK and US on 16 February 2022, expected interest rates from Refintiv; for the US on 19 September 2023, ex
Tracker For expectations from 16 February 2022, the curve was

ected interest rates from Atlanfa Fed Market Probability
ged using data on instantaneous government bond forwa curves.
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Le proiezioni della BCE mostrano che la crescita del PIL dovrebbe aumentare ulteriormente nel medio termine, sostenuta da ulteriori incrementi del reddito reale e dal
rafforzamento della domanda estera

La revisione al rialzo dell’inflazione per il 2023 e il 2024 riflette principalmente un percorso piu elevato per i prezzi dell’energia. La pressione sui prezzi di fondo rimane elevata,
anche se la maggior parte degli indicatori ha iniziato ad attenuarsi. L'inflazione core & stata leggermente rivista al ribasso.

ECB macroeconomic projections from September 2023 (in %) - Link

a. DP Growth rate (%) b. Inflation (%) S c. Core Inflation (excluding energy and food) (%)
ec. 2021

Dec. 2021 ' . I Dec. 2022 gec. fgz}‘

Il Dec. 2022 : \ Bl March 2023 Il Dec.2 2
Il March 2023 I June 2023 Il March 2023

202

Il June 2023 : ; Bl Sept. 2023 I June 2023
Bl Sept. 2023 £ ) Bl Scpt. 2023

Downward base effects,
lower energy prices and o ;
easing pipeline pressures 1 Higher than expected recent

Tighter a 2022 inflation outcomes and

: 7 stronger unit labour costs
financing
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| rischi derivanti da contesto macroeconomico

* Eventi determinanti
* |Incremento dei tassi di interesse
* |ncremento dell’inflazione

* Conseguenze:
e Sulla economia reale
* Sull’'equilibrio finanziario e solvibilita
* Suiconsumi
(elenco non esaustivo)
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Potenziali principi contabili impattati -

* Informativa di bilancio su incertezze ed assunzioni

* Recuperabilita attivita non correnti

* Riconoscimento dei ricavi

* Recuperabilita e misurazione delle rimanenze di magazzino
 Adeguamento misurazione dei fondi rischi e contratti onerosi
* Contabilizzazione delle coperture

* Applicazione della clausola “own use”

* |nformativa sulla continuita aziendale e sui covenant finanziari
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Situazione congiunturale

* Incremento tassi di interesse
* Rischio rifinanziamento (emittenti indebitati)
* Analisi sensitivita
* Rischio di liquidita
 Hedge accounting
* Determinazione del Fair Value
* Investimenti immobiliari
e Strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato
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| forti aumenti dei tassi d'interesse e I'impennata dell'inflazione hanno avuto diversi impatti contabili. Di seguito sono riportati alcuni esempi di

altri principi contabili che potrebbero essere interessati:

IAS 36 Riduzione di valore delle attivita non
correnti

IAS 1 Presentazione del bilancio

Informazioni delle principali valutazioni
e ipotesi, scenari e sensitivity
(valutazione se sono necessarie
ulteriori informazioni)

Trigger per la revisione per riduzione di
valore (minori afflussi di cassa attesi,
maggiori deflussi di cassa in uscita)

Il cambiamento climatico deve essere Nuovi fattori di rischio e incertezze

preso in considerazione Coerenza delle ipotesi con i dati esterni

Valutazione della continuita aziendale
(Rifinanziamento del debito, covenants)

I1AS 12 Imposte sul reddito I1AS 19 Benefici ai dipendenti

Recuperabilita delle attivita fiscali
differite

Passivita per imposte differite

Variazioni dell'aliquota fiscale dopo la
data di riferimento del bilancio

Posizioni fiscali incerte

1AS 20 Contributi pubblici

L'aumento dell'inflazione potrebbe
portare a un maggiore sostegno da
parte dei governi (ad esempio incentivi
per i prezzi elevati dell'energia)

Impatto dell'inflazione sulle stime nella
misurazione del DBO

Tassi di sconto (probabilmente
influenzati da tassi di interesse piu
elevati)

Fair value (valore equo) delle attivita a
servizio del piano

IAS 21 Effetti delle variazioni dei tassi di
cambio

Aumento della volatilita dei tassi di
cambio

IFRS 15 Ricavi da clienti

Rivalutazione delle variable
considerations (ad es. sanzioni)

Indicizzazioni contrattuali rispetto a
prevedibili rinegoziazioni contrattuali

Esigibilita del corrispettivo contrattuale

IFRS 16 Leasing

Tassi debitori incrementali
probabilmente piu elevati

Canoni di leasing variabili legati a un
indice 0 a un tasso possono aumentare
Considerazioni dello IAS 36 nella
valutazione delle attivita consistenti nel
diritto d'uso

I1AS 10 Eventi successivi all'esercizio

Le stime contabili possono subire
variazioni a causa dell'elevata
incertezza

Variazioni straordinarie dei prezzi degli
asset o dei tassi di cambio

IAS 37 Accantonamenti e attivita e passivita
potenziali

Contratti onerosi (es. rivalutazione dei
preventivi)

Costi di garanzia

IFRS 4 e IFRS 17 Contratti assicurativi

Effetti dell'aumento dell'inflazione sui
flussi di cassa futuri attesi dell'intero
paese

Tassi di sconto piu elevati a causa
dell'aumento dell'inflazione e dei tassi
d'interesse

1AS 29 Informativa finanziaria nelle economie
iperinflazionate

Si applica quando un'economia é stata
classificata come iperinflazionata
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Grazie per |'attenzione



